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1. ЦЕЛИ ОСВОЕНИЯ ДИСЦИПЛИНЫ 
Цель: Сформировать у магистрантов устойчивые теоретические и практические 

навыки, максимально приближенные к навыкам профессионалов 
международных финансовых рынков. 

 

2. МЕСТО ДИСЦИПЛИНЫ В СТРУКТУРЕ ОБРАЗОВАТЕЛЬНОЙ 
ПРОГРАММЫ 

 
Дисциплина Б1.В Международный финансовый менеджмент (продвинутый 
уровень) относится к части, формируемой участниками образовательных 
отношений Блока 1. 

 

3. ПЛАНИРУЕМЫЕ РЕЗУЛЬТАТЫ ОБУЧЕНИЯ ПО ДИСЦИПЛИНЕ 

 

Код и наименование 
компетенции 
выпускника 

Код и наименование 
индикатора 
достижения 

компетенций 

Планируемые результаты обучения по 
дисциплине 

 

ПК-2 - Способен 
управлять реализацией 
проектов в области 
внешнеэкономической 
деятельности 
предприятий и 
организаций 

ПК-2.1 - Формирует 
программы 
реализации проектов в 
области 
внешнеэкономической 
деятельности 
предприятий и 
организаций 

Знать: базовые теории международных финансовых 
рынков и их взаимодействие с международным 
финансированием и инвестированием, основы 
современной финансовой архитектуры.  

Уметь: различать институциональные аспекты от 
рыночных механизмов международного 
финансового бизнеса, определять финансовые цели 
корпорации, вычислять оптимальные кредитные 
ставки для корпорации с учетом рыночных 
индикаторов.  

Владеть: основными инструментами 
международного ликвидности, методами учета при 
принятии инвестиционного решения. 

ПК-3 - Способен 
руководить 
подразделениями 
российских и 
зарубежных 
предприятий и 
организаций, 
осуществляющих 
внешнеэкономическую 
деятельность 

ПК-3.1 - Определяет 
приоритеты и 
ключевые факторы 
развития 
внешнеэкономической 
деятельности 
предприятия, 
организации 

Знать: ключевые индикаторы валютных рисков, а 
также логику и принципы международных решений 
финансового менеджера.  

Уметь: продумывать основные финансовые 
рыночные стратегии корпорации (arbitrage, 
speculation, hedging), формировать линейку 
альтернативных вариантов международного 
финансирования.  

Владеть: методами управления валютными рисками 
на базе рыночных инструментов международных 
финансовых рынков. 
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4. СТРУКТУРА И СОДЕРЖАНИЕ ДИСЦИПЛИНЫ* 

Номер и 
наименование 

тем и/или 
разделов/тем 

Содержание дисциплины 

Объем дисциплины  

(академические часы) 

Контактная 
работа  

СРО ЗЛТ ПЗ ЛР 

Тема 1. Основы 
управления 
финансами 
международного 
бизнеса. 

Финансовый департамент как интегратор 
корпоративного бизнеса (CFO). Концепция 
стоимости денег во времени (TVM) и модель 
дисконтированного денежного потока (DCF-m). 
Финансовый и управленческий учёт (Performance 
management, KPI). Искажения в бухгалтерских 
показателях. Теория агентских отношений (EVA, 
EP). Финансовое управление и контроль в США, 
ЕС, Японии. 

4 2  14 

Тема 2. Решения 
по 
финансированию 
международного 
бизнеса. 

Ресурсы и принципы международного 
финансирования: структура рынков капитала и 
кредитные рейтинги, внутренние и внефирменные 
ресурсы, национальная структура источников 
капитала Структура финансовых рынков в 
международном бизнесе: финансовые рыночные 
стратегии (arbitrage, speculation, hedging), 
финансовое равновесие и эффективность (LOP).  
Принципы международных финансовых решений: 
рост богатства акционера (инвестора), смягчение 
рисков. Модели корпоративного финансирования. 
Финансирование международных корпораций и 
эффективный рынок. Реальные и номинальные 
процентные ставки (теория Фишера). Долговое 
финансирование.  Международное краткосрочное 
финансовое планирование: оценка финансового 
положения, модели финансового планирования, 
рост и внешнее финансирование, мониторинг 
изменений денежных потоков и оборотного 
капитала, денежный бюджетинг и краткосрочный 
финансовый план. Источники краткосрочного 
финансирования: кредиты, коммерческие билеты, 
среднесрочные векселя Связь между 
долгосрочными и краткосрочными 
фандрейзинговыми решениями: управление 
денежными потоками (входящими и исходящими), 
инвестиции свободных денежных потоков (FCF) на 
международном денежном рынке (TB, BOND, 
NOTE, депозиты, банковские акцепты, 
коммерческие билеты, соглашения о продаже с 
обратным выкупом). Международные 
инструменты долгосрочного финансирования. 
Частное размещение и проектное финансирование. 

4 8  20 

Тема 3. 
Инвестиционные 
решения 
международного 
бизнеса. 

Взаимосвязь между инвестиционными решениями 
и решениями по финансированию. Издержки 
капитала, риск и доходность для международных 
инвестиций (CAPM, Beta). Критерии 
инвестиционного решения: балансовая 
рентабельность, чистая приведенная стоимость 
(NPV), окупаемость (Payback Period) и 

4 8  20 
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дисконтируемая окупаемость (DPP), внутренняя 
доходность (IRR) и модифицированная ее величина 
(MIRR), точка окупаемости проекта (BEР). Учет 
приростных денежных потоков, инфляция, 
амортизация: техника расчета NPV для 
нерезидентов и других валют. Теория Г. 
Марковица: соотношение между риском и 
доходностью (дисперсия и среднее квадратичное 
отклонение), CAPM, APT, сравнение CAPM и APT, 
трехфакторная модель Анализ чувствительности: 
сценарный анализ, анализ точки безубыточности и 
операционный рычаг, имитационная модель 
Монте-Карло, дерево решений Определение ставки 
дисконтирования для международных проектов: 
вычисление ставки дисконтирования, когда 
невозможно определить бету (RADR, CEQ). 
Корректировка на риск единой ставки 
дисконтирования для долгосрочных проектов. 

Тема 4. 
Управление 
международными 
валютными 
рисками. 

Страхование. Хеджирование при помощи 
финансовых фьючерсов. Форвардные контракты. 
Свопы. Выстраивание хеджинга: опционы, дельты 
и беты. Международные валютные риски: 
процентные ставки и валютные курсы, форвардная 
премия и изменения курса «SPOT», изменение 
валютного курса и инфляция, процентные ставки и 
инфляция. Хеджирование валютных рисков. 
Валютный риск и инвестиционные решения: 
политические риски. 

4 8  20 

Тема 5. 
Международное 
финансирование 
торговли. 

Международные условия платежа. Финансовые 
техники платежа. Секьюритизация платежа. 
Финансирование экспорт и кредитное страхование: 
экспортно-импортные банки и агентства по 
страхованию трансграничных операций (США - 
FCIA, Швеция - SEK). Безвалютное 
финансирование. 

2 4  14 

Тема 6. 
Финансовый 
менеджмент в 
условиях 
недостатка 
ликвидности 
активов. 

Эффект финансового рычага ММ (Модильяни, 
Миллер). Финансовый рычаг и доходность. 
Коррекция WACC при изменении долговой 
нагрузки и рисков: дисконтирование надежного 
номинального денежного потока.  Издержки 
финансовых трудностей: прямые и косвенные 
издержки банкротства, финансовые трудности без 
банкротства Иерархическая теория структуры 
капитала: стоимость заимствований в условиях 
асимметрии информации, финансовый резерв и 
свободный денежный поток (FCF) 

2 6  14 

Тема 7. Оценка и 
управление 
стоимостью 
международной 
компании. 

Модель дисконтированного денежного потока 
(DCF). Модель экономической прибыли. Модель 
скорректированной приведенной стоимости (АPV).  
Модель дисконтированного денежного потока на 
акции и модель оценки опционов. Дивидендная 
политика и оценка долговых обязательств. 

2 6  14 

Контроль: 36 

Всего по дисциплине:  22 42 0 116 
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*ЗЛТ – занятия лекционного типа, ПЗ – все виды занятий семинарского типа, кроме лабораторных 
работ, ЛР – лабораторные работы, СРО – самостоятельная работа обучающегося 
 

5. УЧЕБНО-МЕТОДИЧЕСКОЕ И ИНФОРМАЦИОННОЕ 
ОБЕСПЕЧЕНИЕ ДИСЦИПЛИНЫ 

 

5.1 Рекомендуемая литература  
Библиографическое описание издания (автор, 
заглавие, вид, место и год издания, кол. стр.) Электронные ресурсы 

Котелкин, Сергей Владимирович. Международный 
финансовый менеджмент : Учебное пособие / Санкт-
Петербургский государственный экономический 
университет. 1. Москва : Издательство "Магистр", 2020. 
605 с. ISBN 978-5-9776-0137-5. ISBN 978-5-16-003982-4. 

https://znanium.com/catalog/document?id=355841 

Котелкин, Сергей Владимирович. Международные 
финансы : Учебник / Санкт-Петербургский 
государственный экономический университет. 1. Москва 
: Издательство "Магистр", 2015. 688 с. ISBN 978-5-9776-
0350-8. ISBN 978-5-16-010433-1. 

https://znanium.com/catalog/document?id=192698 

 

5.2 Перечень лицензионного и свободно распространяемого 
программного обеспечения, в т.ч. отечественного производства 

 

-  7-Zip 
-  Microsoft Office Professional 
-  Microsoft Windows Professional 
-  Финансовый анализ: Проф + Оценка бизнеса 
-  Бизнес-Аналитик 

 

5.3 Перечень информационных справочных систем (ИСС) и 
современных профессиональных баз данных (СПБД) 

№ Наименование СПБД/ ИСС 

1. Электронная библиотека Grebennikon.ru – www.grebennikon.ru 
2. Научная электронная библиотека eLIBRARRY – www.elibrary.ru 
3. Научная электронная библиотека КиберЛеника – www.cyberleninka.ru 
4. База данных ПОЛПРЕД Справочники – www.polpred.com 

5. База данных OECD Books, Papers & Statistics на платформе OECD iLibrary 
www.oecd-ilibrary.org  

6. Справочная правовая система КонсультантПлюс (инсталлированный ресурс 
СПбГЭУ или www.consultant.ru) 

7. Справочная правовая система «ГАРАНТ» (инсталлированный ресурс СПбГЭУ или 
www.garant.ru) 

https://znanium.com/catalog/document?id=355841
https://znanium.com/catalog/document?id=192698
http://www.grebennikon.ru/
http://www.polpred.com/
http://www.oecd-ilibrary.org/
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6. МАТЕРИАЛЬНО-ТЕХНИЧЕСКОЕ ОБЕСПЕЧЕНИЕ 
ДИСЦИПЛИНЫ 

Для реализации данной дисциплины имеются специальные помещения 
для проведения занятий лекционного типа, занятий семинарского типа, 
курсового проектирования (выполнения курсовых работ) групповых и 
индивидуальных консультаций, текущего контроля и промежуточной 
аттестации, а также помещения для самостоятельной работы.  

Помещения оснащены оборудованием и техническими средствами 
обучения. 

Помещения для самостоятельной работы обучающихся оснащены 
компьютерной техникой с возможностью подключения к сети "Интернет" и 
обеспечением доступа в электронную информационно-образовательную среду 
университета. 

 
Наименование учебных аудиторий, перечень Адрес 

(местоположение) 
учебных аудиторий 

Ауд. 307 Учебная аудитория (для проведения занятий лекционного типа и 
занятий семинарского типа, курсового проектирования (выполнения курсовых 
работ), групповых и индивидуальных консультаций, текущего контроля и 
промежуточной аттестации), оборудована мультимедийным 
комплексом.Специализированная  мебель и оборудование: Учебная мебель на 48 
посадочных мест; доска меловая - 1 шт.; тумба - 1 шт.; Компьютер Athlon 64 x2 
4400 2.3/4Gb./150Gb - 1 шт., Проектор NEC NP610 - 1 шт., Звуковой к-т (микшер-
усилитель Apart Concept+ микрофон BEHRINGER) - 1 шт., Громкоговоритель 2-
полосной Hi-Fi PRO MASKGT-W - 2 шт., Экран проекционный Projecta Compact 
Electrol 153x200 cм MATTE White S  Наборы демонстрационного оборудования 
и учебно-наглядных пособий: мультимедийные приложения к лекционным 
курсам и практическим занятиям, интерактивные учебно-наглядные пособия. 

196084, г. Санкт-
Петербург, 
Московский пр., д. 
103, лит. А, пом. 1Н, 
2Н 

Ауд. 401 пом 5 Лаборатория "Лабораторный комплекс".Специализированная  
мебель и оборудование: Учебная мебель на 13 посадочных мест; рабочее место 
преподавателя; доска меловая 1 шт.; Компьютер Intel i3 2120 3.3/4Gb/500Gb/Acer 
V193 - 13 шт., проектор NEC М350Х  - 1 шт.  Наборы демонстрационного 
оборудования и учебно-наглядных пособий: мультимедийные приложения к 
лекционным курсам и практическим занятиям, интерактивные учебно-
наглядные пособия. 

196084, г. Санкт-
Петербург, 
Московский пр., д. 
103, лит. А, пом. 1Н, 
2Н 

 

8. Информационно-справочная система «Кодекс» (инсталлированный ресурс 
СПбГЭУ или www.kodeks.ru) 

9. Электронная библиотечная система BOOK.ru - www.book.ru 
10. Электронная библиотечная система ЭБС ЮРАЙТ – www.urait.ru 
11. Электронно-библиотечная система ЗНАНИУМ (ZNANIUM) – www.znanium.com  
12. Электронная библиотека СПбГЭУ– opac.unecon.ru 

http://www.znanium.com/
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7. МЕТОДИЧЕСКИЕ УКАЗАНИЯ ДЛЯ ОБУЧАЮЩЕГОСЯ ПО 
ОСВОЕНИЮ ДИСЦИПЛИНЫ  

 

Приступая к изучению дисциплины, обучающемуся необходимо 
ознакомиться со следующими документами:  

− учебно-методической документацией;  
− локальными нормативными актами, регламентирующими 

основные вопросы организации и осуществления образовательной 
деятельности, в том числе регламентирующие порядок проведения текущего 
контроля успеваемости и промежуточной аттестации обучающихся; 

− графиком консультаций сотрудников профессорско-
преподавательского состава. 

Уровень и глубина освоения дисциплины определяются активной и 
систематической работой обучающихся на лекционных занятиях, занятиях 
семинарского типа, выполнением самостоятельной работы, в том числе в 
части выделения наиболее значимых и актуальных проблем для дальнейшего 
изучения. Особым условием качественного освоения дисциплины является 
эффективная организация труда, позволяющая распределить учебную 
нагрузку равномерно в соответствии с графиком учебного процесса. 

При подготовке к учебным занятиям обучающимся предоставляется 
возможность посещения консультаций сотрудников профессорско-
преподавательского состава СПбГЭУ согласно расписанию, установленному 
в графике консультаций. 

Аудиторная и внеаудиторная работа обучающихся должна быть 
направлена на формирование:  

− фундаментальных основ мировоззрения обучающихся и 
естественнонаучного познания; 

− базисных знаний, соответствующих направлению подготовки и 
заявленной профессиональной области, формирующих целевую и 
профессиональную основу для подготовки кадров; 

− профессиональных компетенций ориентированных на удовлетворение 
потребностей рынка труда; 

− индивидуальной траектории посредством освоения уникального набора 
профессиональных компетенций дополняющих компетентностную 
модель обучающегося, за счет ориентации на конкретные 
профессиональные специализированные области знаний, определяемые 
представителями рынка труда; 

− метанавыков обучающихся, таких как: командная работа и лидерство, 
анализ данных, цифровые навыки, разработка и реализация проектов, 
межкультурное взаимодействие. 
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8. ОСОБЕННОСТИ ОСВОЕНИЯ ДИСЦИПЛИНЫ ДЛЯ ИНВАЛИДОВ 
И ЛИЦ С ОГРАНИЧЕННЫМИ ВОЗМОЖНОСТЯМИ ЗДОРОВЬЯ 

 

 Обучение обучающихся с ограниченными возможностями здоровья при 
необходимости осуществляется на основе адаптированной рабочей 
программы с использованием специальных методов обучения и 
дидактических материалов, составленных с учетом особенностей 
психофизического развития, индивидуальных возможностей и состояния 
здоровья таких обучающихся (обучающегося).  

В целях освоения учебной программы дисциплины инвалидами и 
лицами с ограниченными возможностями здоровья Университет 
обеспечивает:  

– для инвалидов и лиц с ограниченными возможностями здоровья по 
зрению: размещение в доступных для обучающихся, являющихся слепыми 
или слабовидящими, местах и в адаптированной форме справочной 
информации о расписании учебных занятий; присутствие ассистента, 
оказывающего обучающемуся необходимую помощь; выпуск альтернативных 
форматов методических материалов (крупный шрифт или аудиофайлы);  

– для инвалидов и лиц с ограниченными возможностями здоровья по 
слуху: надлежащими звуковыми средствами воспроизведение информации;  

– для инвалидов и лиц с ограниченными возможностями здоровья, 
имеющих нарушения опорно-двигательного аппарата: возможность 
беспрепятственного доступа обучающихся в учебные помещения, туалетные 
комнаты и другие помещения кафедры, а также пребывание в указанных 
помещениях.  

Обучающиеся из числа инвалидов и лиц с ОВЗ обеспечены печатными 
и (или) электронными образовательными ресурсами в формах, 
адаптированных к ограничениям их здоровья. Образование обучающихся с 
ограниченными возможностями здоровья может быть организовано как 
совместно с другими обучающимися, так и в отдельных группах или в 
отдельных организациях. 
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ФОНД ОЦЕНОЧНЫХ СРЕДСТВ 
 

1.1 Контрольные вопросы и задания к промежуточной аттестации 
 
1 1. Теория приведённой стоимости (PV).  

2. Теория агентских отношений (EVA, EP).  
3. Финансовое равновесие и эффективность (LOP).   
4. WACC при изменении долговой нагрузки.  
5. Хеджирование валютных рисков.  
6. Процентные ставки, валютные курсы, форвардная премия. 

2 1. Модель дисконтированного денежного потока (DCF), модель экономической 
прибыли, скорректированной PV.  
2. Корректировка на риск единой ставки дисконтирования.  
3. Вычисление ставки дисконтирования (RADR, CEQ, CAPM, WACC).  
4. Балансовая рентабельность. 

3 1. Эффект финансового рычага ММ (Модильяни и Миллер). Реальные и номинальные 
процентные ставки (теория Фишера).  
2. Сценарный анализ:  
 -анализ точки безубыточности и операционный рычаг;  
- имитационная модель Монте-Карло;  
3. Финансовые рыночные стратегии. 

 
1.2 Темы письменных работ 

  
 Рабочей программой дисциплины не предусмотрено. 

 

1.3 Контрольные точки 
 

Номер контрольной 
точки 

Тип контрольной 
точки 

Способ проведения Номера тем 

1 Аналитическая работа письменно 1-3 
2 Расчетно-

практическая работа 
письменно 4-5 

3 Текущий контроль с помощью 
технических средств 
и информационных 
систем 

1-7 

 

 

1.4 Другие объекты оценивания 
 

 Рабочей программой дисциплины не предусмотрено. 
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1.5 Самостоятельная работа обучающегося 
 

Наименования самостоятельной работы Номера тем 
Выполнение расчетных, аналитических, 
расчетно-графических и др. заданий 

1-3 

Решение профессиональных задач 4-7 
Подготовка к лекционным и практическим 
занятиям 

1-7 

Подготовка к экзамену 1-7 
 

1.6 Шкала оценивания результата 
 
Шкалы оценивания и процедуры оценивания результатов обучения по 

дисциплине регламентируются Положением о текущем контроле 
успеваемости и промежуточной аттестации обучающихся по программам 
высшего образования и Положением о балльно-рейтинговой системе.  
Для оценки сформированности результатов обучения по дисциплине 
используется балльно-рейтинговая система успеваемости обучающихся: 

Формой итогового контроля по дисциплине является экзамен (или 
дифференцированный зачет), итоговая оценка формируется в соответствии со 
шкалой, приведенной ниже в таблице: 
 

Баллы Оценка 
<=54 неудовлетворительно 
55-69 удовлетворительно 
70-84 хорошо 
>=85 отлично 

Шкала оценивания результата 
2 (балл до 54)  Демонстрирует непонимание проблемы. Многие требования, предъявляемые к 

заданию не выполнены.  
Демонстрируется первичное восприятие материала. Работа незакончена и /или 
это плагиат.  

3 (балл 55-69)  Демонстрирует частичное понимание проблемы. Большинство требований, 
предъявляемых, к заданию выполнены.  
Владение элементами заданного материала. В основном выполненный 
материал понятен и носит целостный характер.  

4 (балл 70-84)  Демонстрирует значительное понимание проблемы обозначенной 
дисциплиной. Все требования, предъявляемые к заданию выполнены.  
Содержание выполненных заданий раскрыто и рассмотрено с разных точек 
зрения.  

5 (балл 85-100)  Демонстрирует полное понимание проблемы. Все требования, предъявляемые 
к заданию выполнены.  
Продемонстрировано уверенное владение материалом дисциплины. 
Выполненные задания носят целостных характер, выполнены в полном объеме, 
структурированы, представлены различные точки зрения, продемонстрирован 
творческий подход.  

 


	1. ЦЕЛИ ОСВОЕНИЯ ДИСЦИПЛИНЫ
	2. МЕСТО ДИСЦИПЛИНЫ В СТРУКТУРЕ ОБРАЗОВАТЕЛЬНОЙ ПРОГРАММЫ
	3. ПЛАНИРУЕМЫЕ РЕЗУЛЬТАТЫ ОБУЧЕНИЯ ПО ДИСЦИПЛИНЕ
	4. СТРУКТУРА И СОДЕРЖАНИЕ ДИСЦИПЛИНЫ*
	5. УЧЕБНО-МЕТОДИЧЕСКОЕ И ИНФОРМАЦИОННОЕ ОБЕСПЕЧЕНИЕ ДИСЦИПЛИНЫ
	5.1 Рекомендуемая литература
	5.2 Перечень лицензионного и свободно распространяемого программного обеспечения, в т.ч. отечественного производства
	5.3 Перечень информационных справочных систем (ИСС) и современных профессиональных баз данных (СПБД)

	6. МАТЕРИАЛЬНО-ТЕХНИЧЕСКОЕ ОБЕСПЕЧЕНИЕ ДИСЦИПЛИНЫ
	7. МЕТОДИЧЕСКИЕ УКАЗАНИЯ ДЛЯ ОБУЧАЮЩЕГОСЯ ПО ОСВОЕНИЮ ДИСЦИПЛИНЫ
	8. ОСОБЕННОСТИ ОСВОЕНИЯ ДИСЦИПЛИНЫ ДЛЯ ИНВАЛИДОВ И ЛИЦ С ОГРАНИЧЕННЫМИ ВОЗМОЖНОСТЯМИ ЗДОРОВЬЯ
	ФОНД ОЦЕНОЧНЫХ СРЕДСТВ
	1.1 Контрольные вопросы и задания к промежуточной аттестации
	1.2 Темы письменных работ
	1.3 Контрольные точки
	1.4 Другие объекты оценивания
	1.5 Самостоятельная работа обучающегося
	1.6 Шкала оценивания результата


