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1. ЦЕЛИ ОСВОЕНИЯ ДИСЦИПЛИНЫ 
 

Цель: Расширение образованности и кругозора в области управления валютными 
рисками для становления осознанной активной гражданской позиции и 
совершенствования личностных качеств, определяющих интеллектуальные и 
творческие способности обучающихся.  

 

2. МЕСТО ДИСЦИПЛИНЫ В СТРУКТУРЕ ОБРАЗОВАТЕЛЬНОЙ 
ПРОГРАММЫ 

 
Дисциплина Б1.О Управление валютными рисками относится к обязательной 
части Блока 1. 

 

3. ПЛАНИРУЕМЫЕ РЕЗУЛЬТАТЫ ОБУЧЕНИЯ ПО ДИСЦИПЛИНЕ 

Код и наименование 
компетенции 
выпускника 

Код и наименование 
индикатора 
достижения 

компетенций 

Планируемые результаты обучения по 
дисциплине 

 

ПК-1 - Способен 
самостоятельно 
разрабатывать и 
обосновывать проектные 
решения по реализации 
внешнеэкономической 
деятельности 
предприятий и 
организаций с учетом 
фактора 
неопределенности 

ПК-1.1 - 
Осуществляет анализ 
эндогенных и 
экзогенных факторов, 
определяющих 
разработку и 
реализацию проектов 
в области 
внешнеэкономической 
деятельности 
предприятий и 
организаций 

Знать: методические основы разработки финансовой 
стратегии и прогнозирования валютно-финансовых 
показателей в условиях валютных рисков.  

Уметь: разрабатывать финансовую стратегию 
компании в условиях мультивалютных рисков. 

Владеть: определения содержания и 
последовательности этапов международной 
валютно-финансовой стратегии компании. 

ПК-2 - Способен 
управлять реализацией 
проектов в области 
внешнеэкономической 
деятельности 
предприятий и 
организаций 

ПК-2.2 - 
Осуществляет 
идентификацию и 
учет рисков, 
возникающих в 
процессе реализации 
проектов в области 
ВЭД предприятий и 
организаций 

Знать: фундаментальные основания концепции риск-
менеджмента в применении к валютным операциям 
бизнеса, вовлеченного во внешнеэкономическую 
деятельность.  

Уметь: измерять подверженность кондиций и 
перформанса международной компании к обменно-
курсовым и суверенным рискам на базе ее 
финансовой отчетности и макроэкономической 
статистики. 

Владеть: техниками контрактного и неконтрактного 
хеджинга валютного транзакционного риска, 
подходами к управлению валютным 
трансляционными, конкурентными и страновыми 
рисками. 
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4. СТРУКТУРА И СОДЕРЖАНИЕ ДИСЦИПЛИНЫ* 
 

Номер и 
наименование тем 

и/или 
разделов/тем 

Содержание дисциплины 

Объем дисциплины  

(академические часы) 

Контактная работа  

СРО ЗЛТ ПЗ ЛР 

Тема 1. Валютная 
позиция и 
измерение риска: 
инвестиции, 
финансирование. 

Валютная позиция: моментное, интервальное 
определение. Открытая позиция и 
лимитирование обменного риска. 
Эконометрическое определение риска: 
концепция VAR (Value at risk), «стоимость под 
риском». Риск по международным финансовым 
инструментам. Общий риск финансового 
актива:. Систематический 
(недиверсифицируемый) риск: модель 
ценообразования на капитальные активы 
(САРМ), безрисковая доходность, премия на 
риск, коэффициент бета. Теория арбитражного 
ценообразования (АРТ). Несистематический 
(диверсифицируемый) риск: портфельный 
анализ. Дополнительные операционные 
издержки. Принципы мультивалютных 
инвестиций: взвешивание риска и доходности, 
оценка премии на обменно-курсовой риск. 
Структура международных инвестиций фирмы. 
Принципы управления корпоративными 
инвестициями. Аккаунтинговые оценки 
инвестиций: коэффициенты менеджмента 
активов, рентабельности. Экономический 
подход к оценке инвестиций: анализ риска-
доходности. Доходность финансовых и 
“реальных” инвестиций. Комбинированный 
подход: «принцип суждения». Альтернативный 
подход к оценке проекта: опционы роста. 
Применение RO-анализа для иностранных 
инвестиций в Россию Принципы 
международного финансирования: анализ 
издержек и риска, включение премии на 
обменно-курсовой риск. Классификации 
источников финансирования: срочная, 
пространственная, «резидентная». Критерии 
решений по финансированию. Аккаунтинговые 
оценки: коэффициенты «менеджмента 
финансового рычага». Экономическая оценка 
финансирования: анализ издержек и риска. 
«Зеркальность» фандрейзинга и инвестиций. 

4 3  22 

Тема 2. Обменные 
риски и валютная 

Валютные риски: классификация, принципы 
идентификации. Типы валютных рисков. 

2 2  12 
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трансляция. Валютный риск и волатильность обменных 
курсов. Волатильность ведущих валют. 
Волатильность российской валюты Оценка 
обменно-курсового риска и принципы 
хеджинга. «Семь нот» валютного риск 
менеджмента. Валютная позиция и оценка 
риска. Принципы хеджинга валютных рисков. 
Риск нетто-активов в инвалюте. Риск нетто-
обязательств в инвалюте. Хеджинг открытой 
валютной позиции Валютный трансляционный 
риск. Методы трансляции финансовой 
отчетности и операций в инвалюте. Ключевые 
проблемы валютной трансляции. Метод 
текущего обменного курса. Методы 
«комбинированного» курса  Стандарты 
валютной трансляции: обзор. Ретроспективный 
пример. Современный пример. Применение 
стандартов валютной трансляции. Управление 
валютным трансляционным риском. Коррекция 
валютных потоков. Форвардные контракты и 
неттинг риска. 

Тема 3. Валютный 
транзакционный 
риск. 

Транзакционный валютный риск и различные 
типы контрактов. Транзакционный риск и 
торговые контракты. Транзакционный риск 
экспортера. Транзакционный риск импортера. 
Транзакционный риск и инвестиционные 
проекты. Транзакционный риск и валютные 
заимствования Хеджинг транзакционного 
риска: неконтрактные методы. Форексный 
хеджинг. Форвардный хеджинг для экспортера. 
Цели и издержки форвардного хеджинга. 
Форвардный хеджинг для импортера. Своп 
хеджинг. Фьючерсный хеджинг. Опционный 
хеджинг обменного риска.  Денежный хеджинг 
валютного операционного риска. Денежный 
хеджинг для экспортера-импортера. Денежный 
хеджинг для инвестора. Неттинг валютного 
риска Контрактный хеджинг транзакционного 
риска. «Перенос» риска на контрагента. Раздел 
риска с контрагентом. Нейтральная зона и 
корректировки платежа. Защитные валютные 
оговорки. «Ценовой» хеджинг транзакционного 
риска. 

4 3  16 

Тема 4. Валютный 
конкурентный 
риск. 

Идентификация валютного конкурентного 
риска. Определение валютного конкурентного 
риска. Измерение валютного конкурентного 
риска. Эконометрическое измерение валютного 
конкурентного риска. Валютный конкурентный 
риск и концепция бэты  Конкурентный риск и 
реальный обменный курс. Номинальный и 
реальный курс. Реальный курс и сравнительная 
инфляция. Переоцененность (недооцененность) 
валюты. Фиксированный 

4 2  14 
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(«псевдофиксированный») курс и 
конкурентоспособность. Конкурентный риск и 
курс «плавающего» доллара Менеджмент 
валютного конкурентного риска. Стратегия 
управления валютным конкурентным риском. 
Хеджинг в управлении валютным 
конкурентным риском. Организация 
менеджмента валютного конкурентного риска. 

Тема 5. Страновой 
риск: оценивание, 
корпоративный 
контекст. 

Виды и факторы странового риска. Суверенный 
риск: страновые рейтинги. International country 
risk guide от International business 
communications. Euromoney. LEGSI от Lehman 
Brothers Eurasia Group. Агенство Standard and 
Poor’s. Индекс BERI. Рейтинги ОЭСР.  
Суверенный риск: измерение. Подходы фирмы 
к измерению странового риска. 
Макроэкономические индикаторы странового 
риска. Внутренний дефолт правительства: 
Россия. Государство и права собственности. 
Страновой риск ГП в России: оценка 
менеджмента. Страновой риск и движение 
капитала: Россия. Growth Competitiveness Index 
– GCI. Business Competitiveness Index – BCI.  
Микроподход при оценке странового риска. 
Страновой риск и инвестклимат. Доклад 
консалтинговой компании McKinsey.  
Управление страновым риском. Стадии 
управления страновым риском. 
Доинвестиционное планирование. Обход, 
страхование, концессионные соглашения, 
структурирование операций и источников 
финансирования. Послеинвестиционные 
корректировки. плановые дивестиции, 
максимизация краткосрочной прибыли, 
изменение отношения выгоды-издержки, 
привлечение местных стейкхолдеров, 
«послеэкспроприационная» адаптация. 

2 2  16 

Контроль: 0 

Всего по дисциплине:  16 12 0 80 

 
*ЗЛТ – занятия лекционного типа, ПЗ – все виды занятий семинарского типа, кроме лабораторных 
работ, ЛР – лабораторные работы, СРО – самостоятельная работа обучающегося 
 

5. УЧЕБНО-МЕТОДИЧЕСКОЕ И ИНФОРМАЦИОННОЕ 
ОБЕСПЕЧЕНИЕ ДИСЦИПЛИНЫ 

 

5.1 Рекомендуемая литература  
Библиографическое описание издания (автор, заглавие, вид, место и год 

издания, кол. стр.) Электронные ресурсы 
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Котелкин, Сергей Владимирович. Международный финансовый 
менеджмент : Учебное пособие / Санкт-Петербургский 
государственный экономический университет. 1. Москва : 
Издательство "Магистр", 2020. 605 с. ISBN 978-5-9776-0137-5. ISBN 
978-5-16-003982-4. 

https://znanium.com/catalog
/document?id=355841 

Тумарова, Татьяна Гельцевна. Финансовые условия контрактов - 2 : 
учебное пособие / Т.Г.Тумарова, Н.С.Славецкая ; М-во образования и 
науки Рос. Федерации, С.-Петерб. гос. экон. ун-т, Каф. мировой 
экономики и междунар. экон. отношений. Санкт-Петербург : Изд-во 
СПбГЭУ, 2014. 114 с. : ил., табл. ISBN 978-5-7310-3072-4. 

http://opac.unecon.ru/elibrar
y/elib/474481959.pdf 

 

5.2 Перечень лицензионного и свободно распространяемого 
программного обеспечения, в т.ч. отечественного производства 

 

-  7-Zip 
-  Microsoft Office Professional 
-  Microsoft Windows Professional 
-  КонсультантПлюс 
 

5.3 Перечень информационных справочных систем (ИСС) и 
современных профессиональных баз данных (СПБД) 

 

№ Наименование СПБД/ ИСС 

1. Электронная библиотека Grebennikon.ru – www.grebennikon.ru 
2. Научная электронная библиотека eLIBRARRY – www.elibrary.ru 
3. Научная электронная библиотека КиберЛеника – www.cyberleninka.ru 
4. База данных ПОЛПРЕД Справочники – www.polpred.com 

5. База данных OECD Books, Papers & Statistics на платформе OECD iLibrary 
www.oecd-ilibrary.org  

6. Справочная правовая система КонсультантПлюс (инсталлированный ресурс 
СПбГЭУ или www.consultant.ru) 

7. 
Справочная правовая система «ГАРАНТ» (инсталлированный ресурс СПбГЭУ 
или www.garant.ru) 

8. 
Информационно-справочная система «Кодекс» (инсталлированный ресурс 
СПбГЭУ или www.kodeks.ru) 

9. Электронная библиотечная система BOOK.ru - www.book.ru 
10. Электронная библиотечная система ЭБС ЮРАЙТ – www.urait.ru 

11. Электронно-библиотечная система ЗНАНИУМ (ZNANIUM) – 
www.znanium.com  

12. Электронная библиотека СПбГЭУ– opac.unecon.ru 

https://znanium.com/catalog/document?id=355841
https://znanium.com/catalog/document?id=355841
http://opac.unecon.ru/elibrary/elib/474481959.pdf
http://opac.unecon.ru/elibrary/elib/474481959.pdf
http://www.grebennikon.ru/
http://www.polpred.com/
http://www.oecd-ilibrary.org/
http://www.znanium.com/
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6. МАТЕРИАЛЬНО-ТЕХНИЧЕСКОЕ ОБЕСПЕЧЕНИЕ 
ДИСЦИПЛИНЫ 

 

Для реализации данной дисциплины имеются специальные помещения 
для проведения занятий лекционного типа, занятий семинарского типа, 
курсового проектирования (выполнения курсовых работ) групповых и 
индивидуальных консультаций, текущего контроля и промежуточной 
аттестации, а также помещения для самостоятельной работы.  

Помещения оснащены оборудованием и техническими средствами 
обучения. 

Помещения для самостоятельной работы обучающихся оснащены 
компьютерной техникой с возможностью подключения к сети "Интернет" и 
обеспечением доступа в электронную информационно-образовательную 
среду университета. 

 
Наименование учебных аудиторий, перечень Адрес 

(местоположение) 
учебных аудиторий 

Ауд. 105 Учебная аудитория (для проведения занятий лекционного типа и 
занятий семинарского типа, курсового проектирования (выполнения курсовых 
работ), групповых и индивидуальных консультаций, текущего контроля и 
промежуточной аттестации), оборудована мультимедийным 
комплексом.Специализированная  мебель и оборудование: Учебная мебель на 
100 посадочных мест; доска меловая 1 шт.; тумба Компьютер ntel Core i5-3570 
3.5Gh/4Gb/500Gb - 1 шт., Мультимедиа проектор Epson  EB-X02 - 1 шт.,  
Микшер усилитель  Jedia TA-1120  - 1 шт., Колонки Hi-Fi PRO MASK6T-W 
(2шт.) - 1 шт., Экран с электроприводом 175х234 Matte White 4:3 - 1 шт.  
Наборы демонстрационного оборудования и учебно-наглядных пособий: 
мультимедийные приложения к лекционным курсам и практическим занятиям, 
интерактивные учебно-наглядные пособия. 

196084, г. Санкт-
Петербург, 
Московский пр., д. 
103, лит. А, пом. 1Н, 
2Н 

Ауд. 207 Учебная аудитория (для проведения занятий лекционного типа и 
занятий семинарского типа, курсового проектирования (выполнения курсовых 
работ), групповых и индивидуальных консультаций, текущего контроля и 
промежуточной аттестации), оборудована мультимедийным 
комплексом.Специализированная  мебель и оборудование: Учебная мебель на 
48 посадочных мест; доска меловая 1 шт.; тумба; Компьютер Intel i5 X4 4460 
3.2Gh/8Gb/1Tb - 1 шт., Проектор цифровой Acer X1240 - 1 шт., Микшер-
усилитель ТА-1120 - 1 шт.,  Акустическая система JBL CONTROL 25 WH - 2 
шт., Экран 183х240 . - 1 шт.  Наборы демонстрационного оборудования и 
учебно-наглядных пособий: мультимедийные приложения к лекционным 
курсам и практическим занятиям, интерактивные учебно-наглядные пособия. 

196084, г. Санкт-
Петербург, 
Московский пр., д. 
103, лит. А, пом. 1Н, 
2Н 

Ауд. 209 Учебная аудитория (для проведения занятий лекционного типа и 
занятий семинарского типа, курсового проектирования (выполнения курсовых 
работ), групповых и индивидуальных консультаций, текущего контроля и 
промежуточной аттестации), оборудована мультимедийным 

196084, г. Санкт-
Петербург, 
Московский пр., д. 
103, лит. А, пом. 1Н, 
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комплексом.Специализированная  мебель и оборудование: Учебная мебель на 
100 посадочных мест, доска меловая - 1 шт., тумба - 1 шт., Компьютер Intel i3 
2100 3.3/4Gb/500Gb/AserV193 - 1 шт., Проектор Sanyo PLCXU106 - 1 шт., 
Колонки Hi-Fi PRO MASK6T-W (2шт.) - 1 шт., Микшер усилитель Jedia TA-
1120 - 1 шт., Экран с электроприводом 175х234 Matte White 4:3 - 1 шт.  Наборы 
демонстрационного оборудования и учебно-наглядных пособий: 
мультимедийные приложения к лекционным курсам и практическим занятиям, 
интерактивные учебно-наглядные пособия. 

2Н 

Ауд. 211 Учебная аудитория (для проведения занятий лекционного типа и 
занятий семинарского типа, курсового проектирования (выполнения курсовых 
работ), групповых и индивидуальных консультаций, текущего контроля и 
промежуточной аттестации), оборудована мультимедийным 
комплексом.Специализированная  мебель и оборудование: Учебная мебель на 
38 посадочных мест, доска меловая 1 шт., тумба, Компьютер Intel Core 2 Duo 
E7300 2,6Gh/2Gb/120Gb - 1 шт., Проектор Аser P7270i - 1 шт., Экран с 
электроприводом Screen Media Champion 203x153cm. MW 4:3. 4-уг. корпус - 1 
шт., Акустическая система JBL CONTROL 25 WH (пара колонок) - 1 шт., 
Микшер усилитель ТА-1120-1шт. в комплектк с Behringer XM8500 
ULTRAVOICE - 1 шт.  Наборы демонстрационного оборудования и учебно-
наглядных пособий: мультимедийные приложения к лекционным курсам и 
практическим занятиям, интерактивные учебно-наглядные пособия. 

196084, г. Санкт-
Петербург, 
Московский пр., д. 
103, лит. А, пом. 1Н, 
2Н 

 

7. МЕТОДИЧЕСКИЕ УКАЗАНИЯ ДЛЯ ОБУЧАЮЩЕГОСЯ ПО 
ОСВОЕНИЮ ДИСЦИПЛИНЫ  

 

Приступая к изучению дисциплины, обучающемуся необходимо 
ознакомиться со следующими документами:  

− учебно-методической документацией;  
− локальными нормативными актами, регламентирующими 

основные вопросы организации и осуществления образовательной 
деятельности, в том числе регламентирующие порядок проведения текущего 
контроля успеваемости и промежуточной аттестации обучающихся; 

− графиком консультаций сотрудников профессорско-
преподавательского состава. 

Уровень и глубина освоения дисциплины определяются активной и 
систематической работой обучающихся на лекционных занятиях, занятиях 
семинарского типа, выполнением самостоятельной работы, в том числе в 
части выделения наиболее значимых и актуальных проблем для дальнейшего 
изучения. Особым условием качественного освоения дисциплины является 
эффективная организация труда, позволяющая распределить учебную 
нагрузку равномерно в соответствии с графиком учебного процесса. 
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При подготовке к учебным занятиям обучающимся предоставляется 
возможность посещения консультаций сотрудников профессорско-
преподавательского состава СПбГЭУ согласно расписанию, установленному 
в графике консультаций. 

Аудиторная и внеаудиторная работа обучающихся должна быть 
направлена на формирование:  

− фундаментальных основ мировоззрения обучающихся и 
естественнонаучного познания; 

− базисных знаний, соответствующих направлению подготовки и 
заявленной профессиональной области, формирующих целевую и 
профессиональную основу для подготовки кадров; 

− профессиональных компетенций ориентированных на удовлетворение 
потребностей рынка труда; 

− индивидуальной траектории посредством освоения уникального набора 
профессиональных компетенций дополняющих компетентностную 
модель обучающегося, за счет ориентации на конкретные 
профессиональные специализированные области знаний, определяемые 
представителями рынка труда; 

− метанавыков обучающихся, таких как: командная работа и лидерство, 
анализ данных, цифровые навыки, разработка и реализация проектов, 
межкультурное взаимодействие. 

8. ОСОБЕННОСТИ ОСВОЕНИЯ ДИСЦИПЛИНЫ ДЛЯ ИНВАЛИДОВ 
И ЛИЦ С ОГРАНИЧЕННЫМИ ВОЗМОЖНОСТЯМИ ЗДОРОВЬЯ 

 

 Обучение обучающихся с ограниченными возможностями здоровья 
при необходимости осуществляется на основе адаптированной рабочей 
программы с использованием специальных методов обучения и 
дидактических материалов, составленных с учетом особенностей 
психофизического развития, индивидуальных возможностей и состояния 
здоровья таких обучающихся (обучающегося).  

В целях освоения учебной программы дисциплины инвалидами и 
лицами с ограниченными возможностями здоровья Университет 
обеспечивает:  

– для инвалидов и лиц с ограниченными возможностями здоровья по 
зрению: размещение в доступных для обучающихся, являющихся слепыми 
или слабовидящими, местах и в адаптированной форме справочной 
информации о расписании учебных занятий; присутствие ассистента, 
оказывающего обучающемуся необходимую помощь; выпуск 
альтернативных форматов методических материалов (крупный шрифт или 
аудиофайлы);  
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– для инвалидов и лиц с ограниченными возможностями здоровья по 
слуху: надлежащими звуковыми средствами воспроизведение информации;  

– для инвалидов и лиц с ограниченными возможностями здоровья, 
имеющих нарушения опорно-двигательного аппарата: возможность 
беспрепятственного доступа обучающихся в учебные помещения, туалетные 
комнаты и другие помещения кафедры, а также пребывание в указанных 
помещениях.  

Обучающиеся из числа инвалидов и лиц с ОВЗ обеспечены печатными 
и (или) электронными образовательными ресурсами в формах, 
адаптированных к ограничениям их здоровья. Образование обучающихся с 
ограниченными возможностями здоровья может быть организовано как 
совместно с другими обучающимися, так и в отдельных группах или в 
отдельных организациях. 
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ФОНД ОЦЕНОЧНЫХ СРЕДСТВ 
 

1.1 Контрольные вопросы и задания к промежуточной аттестации 
 
 Рабочей программой дисциплины не предусмотрено. 
 

1.2 Темы письменных работ 
  
 Рабочей программой дисциплины не предусмотрено. 
 

1.3 Контрольные точки 
 

Номер контрольной 
точки 

Тип контрольной 
точки 

Способ проведения Номера тем 

1 Аналитическая работа письменно 1-2 
2 Расчетно-

практическая работа 
письменно 3-4 

3 Текущий контроль с помощью 
технических средств 
и информационных 
систем 

1-5 

 

1.4 Другие объекты оценивания 
 

 Рабочей программой дисциплины не предусмотрено. 
 

1.5 Самостоятельная работа обучающегося 
 

Наименования самостоятельной работы Номера тем 
Выполнение расчетных, аналитических, 
расчетно-графических и др. заданий 

1-5 

Работа с аналитическими базами данных, 
нормативными документами, справочной 
литературой 

1-5 

Подготовка к лекционным и практическим 
занятиям 

1-5 

 

1.6 Шкала оценивания результата 
 
Шкалы оценивания и процедуры оценивания результатов обучения по 

дисциплине регламентируются Положением о текущем контроле 
успеваемости и промежуточной аттестации обучающихся по программам 
высшего образования и Положением о балльно-рейтинговой системе.  
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Для оценки сформированности результатов обучения по дисциплине 
используется балльно-рейтинговая система успеваемости обучающихся: 

Формой итогового контроля по дисциплине является зачет, итоговый 
результат формируется в соответствии со шкалой, приведенной ниже в 
таблице: 

Баллы Оценка 
<55 Незачет 
>=55 Зачет 

 

Шкала оценивания результата 
2 (балл до 54)  Демонстрирует непонимание проблемы. Многие требования, предъявляемые к 

заданию не выполнены.  
Демонстрируется первичное восприятие материала. Работа незакончена и /или 
это плагиат.  

3 (балл 55-69)  Демонстрирует частичное понимание проблемы. Большинство требований, 
предъявляемых, к заданию выполнены.  
Владение элементами заданного материала. В основном выполненный материал 
понятен и носит целостный характер.  

4 (балл 70-84)  Демонстрирует значительное понимание проблемы обозначенной дисциплиной. 
Все требования, предъявляемые к заданию выполнены.  
Содержание выполненных заданий раскрыто и рассмотрено с разных точек 
зрения.  

5 (балл 85-100)  Демонстрирует полное понимание проблемы. Все требования, предъявляемые к 
заданию выполнены.  
Продемонстрировано уверенное владение материалом дисциплины. 
Выполненные задания носят целостных характер, выполнены в полном объеме, 
структурированы, представлены различные точки зрения, продемонстрирован 
творческий подход.  
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